- criteriul originii veniturilor (teritorialittii);
- criteriul domiciliului (rezidentei);
- criteriul nationalitdtii (cetdteniei).

Q% DE RETINUT: De regula, acest criteriu se utilizeaza de tarile in curs de dezvoltare interesate sa
impuna veniturile realizate sau averea situata pe teritoriul lor.

In conformitate cu criteriul originii veniturilor (teritorialitatii), impunerea se efectueaza
de catre organele fiscale din tara pe al carei teritoriu s-au realizat veniturile sau averea, facandu-
se abstractie de nationalitatea sau resedinta beneficiarilor de venituri.

Q% DE RETINUT: De regula, acest criteriu este promovat de {rile dezvoltate din punct de vedere
economic, deoarece sunt frecvente situatile cand persoanele fizice sau juridice domiciliate aici,
realizeaza venituri sau detin averi pe teritoriul altor state.

Potrivit criteriului domiciliului (rezidentei) impunerea veniturilor si a averii se efectueaza
de cétre autoritatea fiscald din tara careia 1i apartine rezidentul, fard a se tine cont daca veniturile
sau averea care fac obiectul impunerii sunt obtinute, respectiv se afla pe teritoriul acelui stat sau
in afara acestuia.

Conform criteriului nationalititii (cetdteniei), un stat impune rezidentii sai, care realizeaza
venituri sau poseda avere din (in) statul respectiv, indiferent daca ei locuiesc sau nu in tara lor.

Prin aplicarea acestui criteriu, statul urmareste ca veniturile si averea realizate (situate) pe
teritoriul sau de catre rezidentii sai, care din diferite motive locuiesc o perioada intr-o alta tard, sa
fie impuse de organele sale fiscale.

Aplicarea unuia sau altuia dintre aceste criterii este o optiune ce apartine fiecarui stat, dar
trebuie avute in vedere si acordurile incheiate intre state pentru evitarea dublei impuneri fiscale
internationale. Aceasta intrucat, modul In care sunt aplicate aceste criterii poate conduce la
aparitia dublei impuneri.

GESTIUNEA FINANCIARA A INTREPRINDERII

1. Structura capitalului intreprinderii (Sichigea N., Giurca Vasilescu L.- Gestiunea
financiard a Intreprinderii. Teorie si aplicatii, Ed. Universitaria, Craiova, 2007, pag. 39-49)

Capitalul intreprinderii, dupd natura lui se imparte in:

- capital real;

- capital fictiv (financiar).

Capitalul real este cel care 1si gaseste reflectarea in bilantul intreprinderii, materializat
dupa sursele de provenienta in pasiv sau dupd modalitatile de folosinta, in activ;

Capitalul fictiv sau financiar care este determinat de capitalul real ca urmare a modului
de circulatie al instrumentelor prin care se constituie (actiuni, obligatiuni) sau instrumentelor prin
care este utilizat (titluri de credit sau efecte comerciale: cambii, bilete la ordin, cec-uri, etc.). Prin
modul de negociere a acestor instrumente pe piata capitalurilor se inregistreaza fie un castig de
capital determinat de diferenta intre cursul de vanzare si cel de cumparare in cazul actiunilor sau
obligatiunilor ca titluri de reflectare a capitalului real (capital social sau credite pe termen mediu
si lung), fie o stingere succesiva de obligatii determinatd de un act comercial initial, caz in care
se comporta ca si capitalul lichid in cazul efectelor comerciale andosate pe piata.

Schematic, capitalul real al intreprinderii este reflectat in bilant ca in figura urmatoare:

Dupa modalitatile de folosinta Dupa sursele de constituire
Imobilizari
necorporale |1.1. Capital social
L. -
Active imobilizat Imobilizari I.
ctive Imobllizate corporale Capital
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Imobilizari 1.2. Prime propriu II.
financiare de capital, Capital
rezerve, rezultate, permanent
Stocuri fonduri proprii II1.
Creante 2.1. Credite s@ dajcorii pe termen Capital
1L ’ mediu si lung total
Active circulante Investitii pe
termen scurt
Casa si conturi 3.1. Credite si datorii pe termen scurt
la banci

I. Capitalul total, dupa sursele de constituire, prezintd urmatoarea structura :

a) Capitalul social constituit la infiintarea Intreprinderii i sporit pe parcurs, reflectat intr-
un anumit numar de actiuni, reprezintd, In general, partea preponderentd din capitalul
intreprinderii. Capitalul social poate fi subscris prin aportul in bani si in naturd al asociatilor si
ramane 1n permanenta proprietatea actionarilor.

Capitalul social are o dubla semnificatie atat contabild cat si juridica. Din punct de vedere
Jjuridic capitalul social reprezintd gajul general al creditorilor firmei, iar din punct de vedere
contabil acesta este evidentiat in pasivul bilantului fiind sursa de capital cu exigibilitatea cea mai
indepartata, practic nedefinitd, pana la lichidarea intreprinderii, caz in care actionarii sunt
"indestulati dupa ceilalti creditori";

b) Prime de capital, rezerve, rezultate, fonduri proprii constituie o componentd
complexa a capitalului Intreprinderii care cuprinde mai multe elemente: prime de capital; rezerve
asimilate capitalurilor; rezultatul reportat; provizioane; fonduri proprii.

Aceste elemente, indiferent de destinatia lor, atita timp cét nu a aparut nevoia pentru care
s-au constituit, se folosesc pentru finantarea activelor intreprinderii.

Primele de capital (de emisiune, de fuziune, de aport, de conversie) reprezinta excedentul
dintre valoarea de emisiune si valoarea nominald a actiunilor sau a partilor sociale. Primele de
capital pot fi incorporate in capitalul social sau transferate la rezerve.

Rezervele sunt impartite in doud grupe:

1. rezerve din reeveluare ce reflectd plusul sau minusul rezultat din reevaluarea
imobilizarilor corporale;

2. rezerve create in intreprindere care pot fi:

e rezerve legale sau fondul de rezerva care se constituie prin prelevarea in fiecare an din
profitul brut a unei cote de 5% pana cand acesta atinge 20% din capitalul social. in mod normal,
fondul de rezerva nu are o destinatie specificata, dar el poate fi utilizat pentru acoperirea unor
pierderi pentru care nu s-au constituit alte rezerve, cu obligatia reintregirii lui. In fondul de
rezerva pot fi incorporate chiar si peste limita legald, diferentele din vanzarea actiunilor la un
curs mai mare decat valoarea nominala dupa acoperirea cheltuielilor cu emisiunea;

e rezervele statutare sau contractuale se constituie anual din profitul net al entitatii,
conform prevederilor din actul constitutiv al acesteia. Ele sunt folosite pentru acoperirea
pierderilor sau pentru majorarea capitalului social;

e alte rezerve care nu sunt prevazute de lege sau de statut si se pot constitui de catre
firme facultativ, pe seama profitului net pentru acoperirea pierderilor contabile sau in alte
scopuri, potrivit hotararii adundrii generale a actionarilor sau asociatilor, cu respectarea
prevederilor legale.

De asemenea, intreprinderile isi constituie in timpul anului provizioane care sunt
destinate sd acopere anumite pierderi si cheltuieli a caror cauza este precisa §i asupra carora
existd o incertitudine in ceea ce priveste marimea si data producerii lor.

Pana la consumare, adica pana la ivirea riscului previzionat, provizioanele constituie
capital pentru intreprindere sau in caz de neconsumare, la sfarsitul anului, se transforma in
venituri.
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Un alt element al acestei componente 1l reprezintd rezultatul reportat, adica profitul
nerepartizat la sfarsitul anului, a carui repartizare a fost amanatd de adunarea generald a
actionarilor.

Tot din aceastd grupa, un element important al capitalului intreprinderii il reprezinta
fondurile proprii constituite in timpul anului si la sfarsitul anului din profitul net: fondul de
participare a salariatilor la profit, fondul pentru cresterea resurselor proprii, fondul de premiere,
fondul pentru actiuni social-culturale, alte fonduri speciale. Toate fondurile proprii, pana la
consumare pe destinatia prevazuta, constituie capital pentru Intreprindere.

Prin insumarea capitalului social cu grupa primelor de capital, rezervelor, rezultatelor,
fondurilor proprii, se constituie capitalurile proprii ale intreprinderii.

¢) Creditele pe termen mediu si lung (pe o perioada mai mare de un an) sunt angajate de
intreprindere pentru completarea nevoii globale de finantare sub forma:

- creditelor bancare pe termen lung si mediu;

- imprumuturilor din emisiuni de obligatiuni si prime de rambursare a acestora;

- sumelor datorate entitatilor afiliate si entitdtilor de care compania este legata prin
interese de participare;

- altor imprumuturi si datorii asimilate, precum si dobanzile aferente acestora.

Recurgerea la credite pe termen mediu si lung se face in special pentru finantarea
nevoilor permanente de resurse ale Intreprinderii.

Fiind la dispozitia intreprinderii un timp mai Indelungat, creditele si datoriile pe termen
mediu si lung impreund cu capitalurile proprii formeaza capitalurile permanente ale
intreprinderii.

Capitalurile permanente sunt utilizate pentru finantarea activelor imobilizate $i a unei
parti din activele circulante. Structura capitalului permanent oferd informatii despre politica de
indatorare a firmei si a masurii 1n care aceasta se fundamenteaza pe criterii de eficienta.

d) Creditele si datoriile pe termen scurt (pe o perioada mai mica de un an) reprezintd o
componentd dinamicad a capitalului total al intreprinderii, determinata de nevoi temporare de
finantare, solicitate de ciclul operatiunilor de exploatare sau financiare, sau ca urmare a politicii
de credit comercial acordat clientilor.

Ele se reflecta, in special, in credite bancare pe termen scurt si datorii fata de furnizori.

Creditele pe termen mediu si lung Tmpreund cu creditele si datoriile pe termen scurt
formeaza capitalurile imprumutate ale intreprinderii.

Capitalurile proprii impreuna cu cele imprumutate formeaza capitalul total al
intreprinderii.

Stabilirea unei structuri de finantare optime, adica a unui raport corespunzator intre
capitalurile imprumutate si cele proprii, reprezinta o problema de gestiune financiara cu
implicatii directe in marimea eficientei si a controlului Intreprinderii.

I1. Dupa modul de folosinta, adica dupa durata de imobilizare a capitalurilor constituite
din diverse surse, capitalul total al intreprinderii se materializeazd in doud mari categorii de
active:

- active imobilizate;

- active circulante.

a) Activele imobilizate reprezintd plasamente de capital pe termen indelungat, mai mare
de un an. Ele mai sunt cunoscute si sub denumirea de utilizari durabile, corespunzand in general
resurselor stabile, adica capitalurilor permanente ale Intreprinderii.

Activele imobilizate se concretizeaza in imobilizari necorporale, corporale si financiare.

Imobilizarile necorporale sunt active identificabile nemonetare, fard suport material care
sunt detinute pentru utilizare in procesul de productie, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru
scopuri administrative. In cadrul imobilizirilor necorporale se cuprind:

= cheltuielile de constituire (cheltuielile ocazionate de infiintarea sau dezvoltarea unei
entitati);

= cheltuielile de dezvoltare;
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= concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare, cu
exceptia celor create intern de entitate;

» fondul comercial;

= avansurile si alte imobilizari necorporale (avansurile acordate furnizorilor de imobilizari
necorporale, programele informatice, etc.);

= imobilizarile necorporale in curs de executie.

Imobilizarile corporale sunt active care sunt detinute de o entitate pentru a fi utilizate in
productia de bunuri si prestarea de servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru a fi folosite n
scopuri administrative si sunt utilizate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.
Imobilizarile corporale cuprind:

- terenuri §i constructii,
instalatii tehnice i masini;
alte instalatii, utilaje si mobilier;
avansuri si imobilizari financiare in curs de executie.

Imobilizarile financiare cuprind:

¢ actiunile detinute la entitatile afiliate;

¢ Tmprumuturile acordate entitdtilor afiliate;

¢ interesele de participare;

¢ imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legatd in virtutea intereselor
de participare;

¢ investitii detinute ca imobilizari,

¢ alte imprumuturi (garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitate la terti).

Fiind plasamente pe termen indelungat, activele imobilizate participa la mai multe cicluri de
exploatare si 1si transferd in mod treptat, pe durata lor de functionare, o parte din valoarea lor
asupra utilitatilor create in intreprindere (produse, servicii, lucrdri) prin procesul de amortizare.
In activele imobilizate sunt cuprinse insa si elemente care nu se supun procesului de amortizare,
datorita faptului cd prin natura lor nu se uzeaza, adicd nu-si pierd valoarea de intrebuintare
(terenurile, imobilizarile financiare).

b) Activele circulante reprezintd plasamente de capital pe termen scurt, mai mic de un an,
in elemente necesare desfasurarii neintrerupte a procesului de fabricatie sau comercializare al
intreprinderii.

Durata plasamentului se limiteazd la un ciclu economic, capitalurile avansate fiind
recuperate prin vanzarea si incasarea productiei si reintroduse intr-un nou ciclu economic.

In cadrul activelor circulante se disting urmatoarele subgrupe in functie de gradul de
lichiditate, respectiv rapiditatea cu care se transforma in disponibilitati banesti:

a) Stocurile de active circulante cuprind: materii prime si materiale consumabile;
productia in curs de executie; produse finite si marfuri; avansuri pentru cumparari de stocuri.
Diversele categorii de stocuri au o duratd de imobilizare determinata de specificul proceselor de
aprovizionare, productie, desfacere;

b) Creantele cuprind: creantele comerciale; sumele de incasat de la entitatile afiliate; alte
creante; capitalul subscris §i nevarsat. Toate aceste elemente sunt rapid transformabile in
moneda;

¢) Investitiile pe termen scurt cuprind: actiunile detinute la entitatile afiliate, alte investitii
pe termen scurt, de asemenea, rapid transformabile in moneda;

d) Casa si conturile la banci care prezintd chiar forma lichidd a activelor circulante. In
urma Incasdrilor realizate din vanzarea productiei, din activitdti financiare sau extraordinare si a
onordrii obligatiilor fatd de furnizori, creditori, bugete, salariati, Intreprinderea trebuie sa detina
un minim de disponibilitati banesti, minim de trezorerie, In orice moment, pentru a face fatd
platilor urgente si neprevazute sau a interveni la bursele de valori §i marfuri in vederea realizarii
unor plasamente rentabile.

Prezentarea structurii bilantiere a capitalului total, dupa sursele de provenienta si dupa
modul de utilizare are la baza urmatoarele criterii:
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e cxigibilitatea elementelor de pasiv;

e lichiditatea elementelor de activ.

Potrivit criteriului exigibilitatii, al scadentelor, capitalul total este evidentiat incepand cu
elementul cel mai greu exigibil, cu durata de scadenta cea mai indepartata, capitalul social si
rezervele legale, apoi creditele pe termen mediu si lung cu o scadentd relativ indepartata si
continud, cu creditele si datoriile pe termen scurt care au o scadenta relativ apropiata.

Potrivit criteriului lichiditatii, in activ, plasamentele incep cu elementele cu o duratd de
folosinta relativ mare si lichiditate scdzuta (activele imobilizate), se continud cu stocurile de
active circulante cu durata de imobilizare relativ redusa si lichiditate relativ mare si se incheie cu
valorile realizabile in termen scurt cu lichiditate crescutd (creante, investitii pe termen scurt) si

Avand 1n vedere una din regulile de baza ale gestiunii financiare, $i anume necesitatea ca
durata de exigibilitate a resurselor sa fie mai mare sau cel putin egald cu durata de existentd a
activelor procurate din aceste surse, este evident ca activele durabile sa fie acoperite cu resurse
stabile; adica din capitalurile permanente se finanteaza mai intdi activele imobilizate. Dar si o
parte a activelor circulante, desi au o existentd mult mai scurtd in intreprindere datorita rotatiei
accelerate in cadrul succesiunii ciclurilor economice, capétd un caracter de permanentd datorita
asigurdrii continuitdtii activitatii productive sau comerciale a Intreprinderii. Este vorba de un
nivel determinat al stocurilor de materii prime, productie neterminata, produse finite, marfuri, al
creantelor fatd de clienti sau chiar al unor decontari cu bugetul de stat de recuperat (T.V.A.
deductibild) care se gaseste cel putin la un nivel minim pe toatd durata anului in Intreprindere.
Este normal ca §i aceastd parte a activitdtii intreprinderii sd fie finantatd din capitaluri
permanente.

Diferenta de capitaluri permanente ramase dupa acoperirea activelor imobilizate,
destinata finantarii activelor circulante cu caracter de permanenta, este cunoscuta in literatura
economica sub denumirea de fond de rulment net.

Fondul de rulment net se determina astfel :

FRN =C,; - A,
in care:
FRN - fond de rulment net;
C, - capitaluri permanente;
Ai, - active imobilizate nete (la valoarea contabila netd ramasa

dupa deducerea amortizarii).

Acest mod de calcul subliniaza influenta structurii de finantare asupra constituirii
fondului de rulment net.

Avand in vedere egalitatea bilantiera, fondul de rulment net se poate determina si astfel:

FRN = AC - Dy
in care:
AC - active circulante;
Dy - credite si datorii pe termen scurt.

Desi nu este evidentiat in mod distinct in bilant, fondul de rulment net are o existenta
certd. Fondul de rulment net nu este un capital distinct ci o modalitate de folosire a
capitalurilor permanente. Totodata, fondul de rulment net reprezintd un instrument sugestiv al
analizei financiare care prin comparare cu nevoia de active circulante oferd indicii asupra
echilibrului financiar al intreprinderii.

2. Sporirea capitalului social (Sichigea N., Giurca Vasilescu L.- Gestiunea financiara a
intreprinderii. Teorie si aplicatii, Ed. Universitaria, Craiova, 2007, pag. 55-62)

Capitalul social prevazut la infiintarea firmei poate fi modificat ulterior, in functie de
necesitdtile si politica de finantare a acesteia.
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I. Astfel, capitalul social poate fi majorat pe parcursul desfasurarii activitatii prin mai
multe procedee:

a) emisiunea de noi actiuni;

b) incorporarea de rezerve sau profituri nerepartizate;

¢) conversia datoriilor;

d) Plata dividendelor 1n actiuni

e) absorbtia totald sau partiald a unei altei firme.

a) Emisiunea de noi actiuni este o modalitate putin agreatd de actionarii existenti
deoarece prin aparitia unor noi actionari, ei pot pierde controlul asupra societdtii. De aceea
emisiunea de noi actiuni este o solutie acceptata de adunarea generald a actionarilor atunci cand
nu exista alte posibilitati de finantare.

Conform legislatiei din Roméania, emisiunea de noi actiuni se poate face numai la un pret
mai mare sau egal cu valoarea nominald. Dupa emisiune, se va forma un curs bursier nou al
actiunilor care se determina astfel:

Chn = Na xCba + n x Pe
Na+n
in care:
Cbn - cursul bursier dupa emisiunea de noi actiuni;
Na - numarul de actiuni aflate in circulatie Tnainte de emisiune;

Cba - cursul bursier al actiunilor inregistrat anterior emisiunii de not actiuni;
n - numarul de actiuni nou emise;
Pe - pretul de emisiunea al noilor actiuni.

Actiunile nou emise se oferd, in primul rand, spre subscriere actionarilor existenti,
proportional cu numarul actiunilor pe care le detin si cu obligatia ca acestia sa-si exercite dreptul
preferential de subscriere intr-un interval de timp stabilit de AGA. Dupa expirarea acestui
termen, daca actionarii existenti nu au optat, actiunile vor putea fi subscrise public.

Dreptul de subscriere constituie un mijloc de protectie a intereselor vechilor actionari,
deoarece exercitarea sa asigura evitarea reducerii beneficiilor obtinute de acestia ca rezultat al
cresterii numarului de actiuni. De asemenea, prin exercitarea dreptului de preferintd, vechii
actionari isi mentin cota de capital investitd in firma si, ca rezultat, puterea de control asupra
activitatii acesteia.

Dreptul de subscriere (ds) reprezintd de fapt, pierderea de valoare a actiunii vechi cu care
va fi recompensat detindtorul acesteia pentru a nu fi afectat de majorarea capitalului si se
determinad astfel:

ds = Cba — Cbn = (03 =Pe)xn
Na +n

Vechii actionari au dreptul preferential de a achizitiona noi actiuni emise de firma, la
pretul de emisiune, daca detin un numar de drepturi de subscriere (Nds), determinat ca raport
intre numarul de actiuni vechi (Na) si cel de actiuni noi (n), astfel:

Nds = Na

n

In functie de modul diferit de subscriere al actiunilor prin aport in numerar sau in natura,
se vor produce influente financiare diferite in activitatea intreprinderii:

- daca subscrierea actiunilor s-a facut prin aport in numerar, se realizeaza o imbunatatire
a structurii financiare in sensul cresterii capitalurilor proprii in defavoarea celor Tmprumutate.
Prin urmare, are loc o crestere a capitalului permanent si a fondului de rulment net si o
imbunatatire a lichiditatii intreprinderii;

- daca sporirea capitalului social se face prin aport in natura, intr-o prima faza, echilibrul
financiar ramane neschimbat deoarece cresc, in acelasi timp, atat capitalul social cat si activele
imobilizate. Dar cresterea capacitatii de productie sau comercializare prin incorporarea noilor
imobilizari corporale conduce la cresterea necesarului de active circulante, a necesarului de fond
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de rulment, ceea ce necesitd si asigurarea surselor (fie emisiunea de alte actiuni in numerar, fie
credite pe termen scurt).

b) Incorporarea de rezerve sau profituri nerepartizate este o modalitate de sporire a
capitalului social care nu afecteaza structura financiara, ci numai structura capitalurilor proprii,
prin cresterea capitalului social si reducerea cu aceeasi suma a rezervelor, rezultatelor si
fondurilor proprii. Nu pot fi Incorporate in capitalul social rezervele legale, beneficiile sau
primele de emisiune.

Sporirea capitalului social prin incorporarea rezervelor si rezultatelor se poate realiza prin
doua modalitati:

¢ prin cresterea valorii nominale a actiunilor existente in schimbul unor noi aporturi in
numerar si/sau in naturd;

¢ prin cresterea numarului de actiuni care se distribuie gratuit actionarilor existenti.

Fiecare din aceste modalitati produc influente financiare diferite, astfel:

- cresterea valorii nominale a actiunilor existente nu va modifica numarul actiunilor
intreprinderii. Deci, pe piata financiara pretul actiunilor rdmane acelasi, modificandu-se numai
rata dividendului pe actiune, nu si dividendul ca atare;

- cresterea numarului de actiuni poate conduce la scaderea cursului actiunilor, care se
poate determina astfel:

Chbn = Na x Cba
Na+n
in care:
Cbn - cursul bursier dupa emisiunea de noi actiuni;
Cba - cursul bursier al actiunilor inregistrat anterior emisiunii de noi actiuni,
Na - numarul de actiuni aflate in circulatie Tnainte de emisiune;
n - numdrul de actiuni nou emise.

In cazul emisiunii de noi actiuni, vechii actionari beneficiazd de anumit numir de
drepturi de atribuie (da), a caror valoare se determina astfel:
da=Cba—Cbn = Chaxn

Na+n

Numarul drepturilor de atribuire se determina prin raportarea numarul de actiuni vechi

(Na) la numarul actiunilor noi (n), astfel:
Nda = Na
n

¢) Conversia datoriilor intreprinderii, presupune cresterea capitalului social prin
incorporarea datoriilor, compensarea unor creante lichide si exigibile asupra societatii cu actiuni
ale acesteia.

Cresterea capitalului social prin incorporarea datoriilor se face numai cu acceptul
furnizorilor si creditorilor intreprinderii, prin renuntarea actionarilor existenti la dreptul lor
preferential de subscriere. Aceastd transformare a datoriilor pe termen scurt in capital are ca efect
cresterea fondului de rulment prin cresterea capitalului social, crestere care este asimilatd unei
emisiuni de actiuni In numerar daca este vorba de creante lichide, datorii fata de creditori si
cresterii aportului in naturd la capitalul social dacd este vorba de creante in natura, fata de
furnizori. Aceastd operatie prezinta avantaje atat pentru societate, care evita in acest mod efectele
unei datorii ce implicd eforturi financiare, cat i pentru creditori care devin actionari, cu toate
drepturile ce le conferd aceasta calitate. Totodata prin imbundtdtirea raportului intre capitaluri
proprii si capitaluri Imprumutate se creeaza o premisa pentru o indatorare viitoare.

Forma consacratd de transformare a datoriilor in capital social o reprezintd conversia
obligatiunilor convertibile in actiuni, pe baza unei proportii de conversie stabilitd Tn momentul
emiterii acestui gen de obligatiuni. De fapt, cresterea de capital prin conversia datoriilor este
specifica firmelor mari, care au dreptul de a emite obligatiuni.

O forma speciala o reprezintd consolidarea datoriilor intreprinderii prin transformarea
datoriilor pe termen scurt in datorii pe termen lung, ce are ca efect Intr-o primd fazd, modificarea
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structurii capitalului Tmprumutat si amanarea scadentelor de platd (o imbunatatire indirectd a
lichiditatii), iar Intr-o a doua faza, cresterea capitalului permanent si implicit, a fondului de
rulment, respectiv imbunatatirea echilibrului financiar.

d) Plata dividendelor in actiuni care are ca efect diminuarea datoriilor pe termen scurt
si cresterea capitalului social si implicit a capitalului propriu cu efect asupra lichiditatii si
echilibrului financiar al intreprinderii.

e) Absorbtia totala sau partiala a altei societdti comerciale care are ca efect cumularea
partii de capital social al societatii absorbite. Prin urmare, vor creste capitalurile proprii si
permanente, se va imbunatati structura financiara si lichiditatea firmei.

3. Regimuri de amortizare utilizate in Romamia (Sichigea N., Giurca Vasilescu L.-
Gestiunea financiard a intreprinderii.Teorie si aplicatii, Ed. Universitaria, Craiova, 2007, pag.
162-167)

Imobilizirile necorporale se amortizeaza astfel:

- cheltuielile de constituire se amortizeaza intr-o perioada de cel mult 5 ani;

- cheltuielile de dezvoltare se amortizeaza pe perioada contractului sau pe durata de
utilizare, dupa caz;

- concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se
amortizeaza pe perioada contractului sau pe durata prevazutd pentru utilizarea lor de catre
detinator, dupa caz;

- programele informatice se amortizeaza pe o perioada de 3 ani;

- In cazul in care fondul comercial este tratat ca un activ - ca urmare a achizitiei de catre
entitate a actiunilor altei entitdti - se au In vedere urmatoarele prevederi:

a) fondul comercial se amortizeaza, de reguld, in cadrul unei perioade de maximum 5 ani;

b) totusi, entitdtile pot sd amortizeze fondul comercial in mod sistematic intr-o perioada
de peste 5 ani, cu conditia ca aceastd perioada sd nu depdseascd durata de utilizare economica a
activului.

Imobilizarile corporale se amortizeaza astfel:

- terenurile, lacurile, baltile si iazurile nu se supun amortizarii, ci numai investitiile
efectuate pentru amenajarea terenurilor, lacurilor, baltilor, iazurilor si pentru alte lucrari similare
se recupereaza pe calea amortizarii, prin includerea in cheltuielile de exploatare intr-o perioada
hotaratd de consiliul de administratie sau responsabilul cu gestiunea patrimoniului;

- mijloacele fixe, prin utilizarea unuia din urmdtoarele regimuri: amortizarea liniard;
amortizarea degresiva; amortizarea acceleratd. Regimul de amortizare pentru un mijloc fix
amortizabil se determina conform urmatoarelor reguli:

a) in cazul constructiilor, se aplica metoda de amortizare liniara;

b) in cazul echipamentelor tehnologice, respectiv al masinilor, uneltelor si instalatiilor,
precum si pentru computere si echipamente periferice ale acestora, contribuabilul poate opta
pentru metoda de amortizare liniara, degresiva sau accelerata;

¢) in cazul oricdrui alt mijloc fix amortizabil, contribuabilul poate opta pentru metoda de
amortizare liniara sau degresiva.

a) Amortizarea liniara se aplica, cu preponderentd, In toate ramurile economice, in
functie de duratele si cotele de amortizare analitice reglementate.

In cazul metodei de amortizare liniar, amortizarea (A) se stabileste prin aplicarea cotei
de amortizare liniara (N) la valoarea de intrare (V;)a mijlocului fix amortizabil:

A=V, N,

Cota de amortizare liniara se calculeazd raportdnd numarul 100 la durata normald de

utilizare a mijlocului fix:
100

N,
D

n
in care:
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D, = durata normala de utilizare.

b) Amortizarea degresivi este o variantd a sistemului accelerat cu norma constantd si
valoare de amortizat descrescatoare. Aplicarea metodei presupune parcurgerea urmatoarelor
etape:

- se determind cota de amortizare degresiva (Ng) prin multiplicarea cotei liniare cu
coeficientul prevazut de lege (c):

Ngy=N;-c

Pentru multiplicare sunt prevazuti urmatorii coeficienti:

= 1,5 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare 2-5 ani;

= 2.0 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare 5-10 ani;

= 2,5 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare >10 ani.

- se determind amortismentul anual prin aplicarea cotei de amortizare la valoarea
contabild (rdmasa neamortizatd) pand in anul de utilizare in care amortizarea anuala rezultata este
egald sau mai mica decat amortizarea anuala determinata prin raportul intre valoarea rdmasa de
recuperat (Vy,) si numarul de ani de utilizare ramasi (n,), astfel:

A< ALY
nr

Din acel moment §i pand la expirarea duratei normale se foloseste sistemul liniar de
amortizare prin raportarea valorii ramase de recuperat la numarul de ani de utilizare ramasi.

¢) Amortizarea acceleratd presupune urmatoarele:

- pentru primul an de utilizare, amortizarea nu poate depasi 50% din valoarea de intrare a
mijlocului fix;

- pentru urmatorii ani de utilizare, amortizarea se calculeaza prin raportarea valorii
ramase de amortizare a mijlocului fix la durata normala de utilizare ramasa a acestuia, conform
regimului liniar.

4. Determinarea profitului (Sichigea N., Giurca Vasilescu L.- Gestiunea financiara a
intreprinderii. Teorie si aplicatii, Ed. Universitaria, Craiova, 2007, pag. 265-270)

Rezultatul brut al exercitiului (profit sau pierdere) se determind ca diferenta intre
veniturile totale realizate si cheltuielile totale efectuate in cursul exercitiului financiar.

In veniturile totale se includ:

a) veniturile din exploatare cuprind productia vanduta; venituri din vanzarea marfurilor;
venituri din subventii de exploatare; variatia stocurilor de produse finite si a productiei in curs de
executie; productia realizata de firmd pentru scopurile sale proprii si capitalizatd si alte venituri
de exploatare (venituri din despagubiri, amenzi si penalitdti, venituri din donatii §i subventii
primite; venituri din vanzarea activelor si alte operatii de capital; venituri din subventii pentru
investitii, alte venituri din exploatare);

b) veniturile financiare, adica veniturile din interese de participare; venituri din alte
investitii si imprumuturi care fac parte din activele imobilizate; venituri din dobanzi; alte venituri
financiare;

c) veniturile extraordinare, respectiv din subventii pentru evenimente extraordinare si
altele similare.

in cheltuielile totale, aferente veniturilor realizate, se includ:

a) cheltuielile de exploatare cuprind cheltuielile cu materiile prime si materialele
consumabile; alte cheltuieli externe (cu energia si apa); cheltuieli privind marfurile; cheltuielile
cu personalul; cheltuieli privind amortizarile, provizioanele si ajustarile pentru depreciere; alte
cheltuieli de exploatare (cheltuieli cu lucrdrile si serviciile prestate de terti; cheltuieli cu alte
impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate; etc.)

b) cheltuielile financiare cuprind ajustérile de valoare privind imobilizérile financiare si
investitiile detinute ca active circulante; cheltuieli privind dobanzile; alte cheltuieli financiare
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(pierderi din creante legate de participatiuni; cheltuieli privind investitiile financiare cedate;
cheltuieli din diferente de curs valutar; cheltuieli privind sconturile acordate; alte cheltuieli
financiare);
c) cheltuielile extraordinare cuprind cheltuielile privind calamitétile si alte evenimente
extraordinare.
Deci, rezultatul exercitiului se determind pe tipuri de activitdti (exploatare, financiare,
extraordinare), astfel:
1) se determind rezultatul din exploatare (R.) - profit sau pierdere din exploatare:
Re=Ve-Ce
in care:
Re = rezultatul din exploatare;
Ve = venituri din exploatare;
Ce = cheltuieli din exploatare.
Veniturile din exploatare se determina astfel:
V.=CA+SPS+PI+S.+AV,
in care:
CA = cifra de afaceri;
SPS = soldul productiei stocate (daca este creditor se ia in calcul cu semnul +, daca este debitor
cu semnul -);
PI = productia imobilizata (productia realizatd de firma pentru scopurile sale proprii si capitalizatd);
Se = subventii din exploatare;
AV, = alte venituri din exploatare;
CA=PV+VVM
in care:
PV =productia vanduta;
VVM = venituri din vanzarea marfurilor;
In functie de destinatiile productiei, se poate calcula productia exercitiului (PE) astfel:
PE=PV £ SPS + PI
Cheltuielile din exploatare se determina astfel:
Ce= CMV + CPE
in care:
CMYV = costul marfurilor vandute;
CPE = costul total al productiei exercitiului;
CPE=CM+CP+ A+ AC,
in care:
CM = cheltuielile materiale (materii prime $i materiale consumabile; combustibil, energie,
apa; alte cheltuieli materiale);
CP = cheltuieli cu personalul (salarii; asigurari si protectie sociald);
A = cheltuieli privind amortizdrile, provizioanele, ajustarile pentru depreciere;
AC, = alte cheltuieli de exploatare.
2) Se determina rezultatul financiar (profit sau pierdere financiara):

Rf=Vf-Cf
in care:
R¢  =rezultatul financiar;
Vf = venituri financiare;
Cf = cheltuieli financiare.

Prin insumarea rezultatului din exploatare si al rezultatului financiar se obtine rezultatul
curent al exercitiului:

Rc=Re +Rf

3) Se determinda rezultatul extraordinar al exercitiului (profit sau pierdere
extraordinard):

Rex = Vex + Cex
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in care:

Rex = rezultatul extraordinar;

Vex = venituri extraordinare;

Cex = cheltuieli extraordinare.

4) Se determina rezultatul brut al exercitiului (RBE):
RBE = Re + Rf + Rex
sau: RBE=VT-CT

in care:

VT = venituri totale:
VT =Ve+ Vf+ Vex

CT = cheltuieli totale, exceptand impozitul pe profit :
CT =Ce + Cf + Cex

ECONOMIE MONETARA ST BANCARA

Bibliografie: M. Opritescu si colaboratorii- Moneda, credit, banci, Editura Sitech, Craiova,
2009, pg. 201-210

1. Criteriile de organizare a procesului de creditare

Organizarea procesului de creditare este o activitate complexd, in cadrul careia
mobilizarea resurselor banesti necesare satisfacerii unor nevoi de fonduri ale agentilor
economici, crearea de noi mijloace de platd in economie, dirijarea acestora in strinsa
concordantd cu cerintele pietei, utilizarea lor si controlul asupra tuturor acestor laturi sunt
concepute dupd anumite criterii §i realizate intr-un anumit cadru organizatoric, pe baza unor
reglementari precise ale statului. Asemenea reglementari precise, si, in acelasi timp, severe prin
implicatiilor lor, sunt o consecinta a pragmatismului, a necesitatilor de stabilire a unor solutii sub
impulsul cerintelor practicii de zi cu zi, $1 mai putin a implementarii tezelor vreunei scoli sau
ideologii. Oricum, experienta reunitd a multor tari in dezvoltarea lor a relevat cd, gradul de
expansiune a creditului, marimea lui, pot fi elemente care pot sa tulbure echilibrul economic, in
conditiile Tn care resursele de creditare sunt de fapt limitate, iar posibilitatile de absorbtie reale
au si ele masura lor.

In organizarea procesului de creditare, in cadrul unei economii libere, un rol deosebit
revine bancilor care, delimitdnd interventia lor, determind pozitii date pentru agentii economici
cu care vin In contact §i cu care stabilesc raporturi. Libertatea agentilor economici constd numai
in a accepta regulile jocului, dacd doresc sa participe. Normele de reglementare si control al
creditului vizdnd numai comportamentul bancilor si institutiilor de credit, pot fi considerate in
primul rand o reglementare profesionald, de breasla, dar aparandu-se interesele bancilor, se apara
de fapt interesele generale ale economiei nationale.

Aflate 1n stransa legaturd cu emisiunea monetard, dimensiunile creditului intereseaza in
mod deosebit statul. De fapt, aici se angajeaza si se Imbina, deopotriva, interese ale statului cu
cele ale bancilor, mijlocite de reguld de banca de emisiune, care in toate tarile dezvoltate, este
proprietate si instrument de actionare economicd a statului. Rolul statului decurge din obligatia
sa de a proteja pe toti operatorii si agentii economici, de a asigura conditii Tn acest sens i printr-
o circulatie monetara stabilita si printr-un volum de credit adecvat.

Sub influenta acestor determinante, reorganizarea sistemului de credit in tara noastrd are
la baza o serie de criterii distincte, dar corelate. Asemenea criterii se refera la: natura complexa a
procesului de creditare, destinatia precisd, garantarea materiald si rambursarea la termen a
creditului. Existenta §i functionarea acestor criterii constituie o necesitate fireasca, date fiind
implicarea largd a agentilor economici, a populatiei, a bancilor cét si rolul motor al creditului n
functionarea mecanismului economic.
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