C c,q
I1/0 %C; %c;qz Aff,O:ZCl—ZCO:ZClql—ZCOqO.

Variatia costurilor totale datoratd modificarii factorului calitativ (c) este evidentiatd cu
ajutorul indicatorilor:

1C©) _ ch%

li70” = Zcoch (C) _ch(h ZCO%

Variatia costurilor totale datoratd influentei factorului cantitativ (¢) se masoard cu
ajutorul indicatorilor:

Cod
|1C/(g) =h (q) = Zco% ZCOqO

Zco%

unde: ZCOQ1 = costurile totale care s-ar fi realizat pentru obtinerea intregii productii

fizice din perioada curenta, dacd nivelurile costurilor individuale nu s-ar fi modificat.

ANALIZA ECONOMICO-FINANCIARA
1. Indicatorii valorici ai productiei

Pentru exprimarea rezultatelor din activitatea de productie §i comercializare, la nivelul
firmei, se utilizeaza un sistem de indicatori valorici care cuprinde: productia exercitiului, cifra de
afaceri si valoarea adaugata.

Productia exercitiului, ca indicator valoric de exprimare a productiei, exprima rezultatul
direct si util al activitatii industrial-productive pe o anumitd perioada de timp (lund, trimestru,
an). Aceasta cuprinde valoarea tuturor bunurilor si serviciilor realizare de firmd in cursul
perioadei.

Productia exercitiului unei intreprinderi cuprinde urmatoarele elemente:

- valoarea productiei vandute 1n acea perioada (Qv);

- cresterea sau descresterea productiei stocate (A Qs) in care se cuprind stocurile de
produse finite, semifabricate si productie neterminata la sfarsitul anului fatd de inceputul anului;

- valoarea productiei imobilizate (Qi), reprezentatd de imobilizarile corporale si
necorporale realizate in regie, cat si de consumul intern de semifabricate si produse finite din
productie proprie.

Qe=Qv £ AQs +Qi.

Productia stocata si cea imobilizata sunt evaluate 1n costuri de productie.

Cifra de afaceri reprezintda veniturile totale obtinute din activitatea comerciald a unei
intreprinderi pe o anumita perioada de timp. In cadrul cifrei de afaceri nu se includ veniturile
financiare precum si veniturile extraordinare. Analiza cifrei de afaceri prezintd o importantd
deosebita deoarece permite aprecierea locului Intreprinderii in sectorul sau de activitate, a
pozitiei sale pe piatd, a aptitudinilor acesteia de a lansa, respectiv de a dezvolta diferite activitati
in mod profitabil. Totodata, modificarea cifrei de afaceri se reflectd asupra principalilor
indicatori economico-financiari, precum si asupra eficientei activitatii societdtilor comerciale.

Cifra de afaceri neta (CA), exprima volumul total al afacerilor unei firme, evaluate in
preturile pietei. Cuprinde totalitatea veniturilor din vanzarea marfurilor si produselor, executarea
lucrarilor si prestarea serviciilor intr-o perioada de timp, precum si veniturile din subventii
pentru exploatare. Principalele obiective ale analizei cifrei de afaceri vizeaza: analiza structurala
a cifrei de afaceri; analiza factoriald a cifrei de afaceri; principalele consecinte ale modificarii
cifrei de afaceri.
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Valoarea addugatd este un indicator sintetic care exprima valoarea nou creatd de
activitatea productiva a intreprinderilor intr-o anumita perioada de timp. In acelasi timp, valoarea
adaugata exprima mai bine efortul nemijlocit al fiecarei intreprinderi la crearea produsului intern
brut, permite aprecierea mai corectd a eficientei economice, stimuleaza reducerea cheltuielilor
materiale, folosirea eficientd a mijloacelor de productie si a fortei de munca.

Pentru determinarea nivelului valorii adaugate se pot folosi doud metode: metoda
sintetica sau indirecta si metoda analitica sau directa.

Metoda sintetica (indirecta) este cea mai raspanditd in calculul valorii addugate deoarece
este mai exacta si se poate aplica mai usor.

Stabilirea valorii addugate prin aceastd metoda se face scazand din productia exercitiului ,

consumurile intermediare provenite de la terti:
VA =Qe - Cm,
in care:

VA - valoarea adaugata;

Cm - cheltuieli materiale provenite de la terti.

In cazul firmelor care desfisoara si activitate de comert, valoarea adiugati totald
cuprinde §i marja comerciald (Mc), stabilitd ca diferentd intre valoarea marfurilor vandute (Vm)
si costul marfurilor vandute (Cmv):

VA =Mc + (Qe - Cm)

Metoda analitica (directa) sau aditiva de calcul a valorii adaugate permite determinarea
acesteia prin Insumarea elementelor sale componente:

- cheltuieli cu personalul (Cs);

- impozite si taxe (IT);

- cheltuieli cu amortizarea (A);

- cheltuieli financiare (CF);

- profitul net (Pn).

VA=Cs+IT+ A +CF +Pn.

In acest caz, valoarea adiugati cuprinde remunerarea muncii prin cheltuielile cu
personalul, a capitalului propriu sau actionarilor prin dividende, a capitalului Tmprumutat prin
dobanzi, a capitalului tehnic prin amortizare, a statului prin impozite §i taxe, precum si a
intreprinderii prin profitul reinvestit (folosit pentru autofinantare). Aceastd metodda permite
urmarirea modului de repartizare a valorii addugate intre participantii la activitatea firmei.

2. Productivitatea muncii: definitie, forme, corelatii intre acestea

Productivitatea muncii este unul din cei mai importanti indicatori sintetici ai eficientei
activitatii economice a Intreprinderilor, care reflecta eficacitatea sau rodnicia muncii cheltuite in
procesul de productie. Cresterea productivitatii muncii constituie cel mai important factor de
sporire a volumului productiei, de reducere a costurilor de productie si de crestere a rentabilitatii
volumul productiei §i cantitatea de muncd cheltuitd pentru obtinerea lui, fie prin raportarea
timpului de munca cheltuit la volumul productiei obtinute:

W = Q sau t= T
T Q
unde: W - productivitatea muncii;

Q - volumul productiei;

T - consumul total de timp de munca;

t - consumul de timp de munca pe unitatea de produs.

Deci, nivelul productivitatii muncii exprima volumul productiei obtinute Intr-o unitate de
timp de munca sau timpul de munca cheltuit pe unitatea de produs, iar cresterea productivitatii
muncii presupune sporirea volumului productiei cu aceleasi cheltuieli de muncd sau reducerea
consumului de munca pe unitatea de produs.
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Metodele de calcul a productivitatii muncii depind, pe de o parte de modul de exprimare
a volumului productiei, iar pe de altd parte de modul de exprimare a cheltuielilor de timp de
munca. Principalii indicatori ai volumului productiei, utilizati in calculul productivitatii muncii,
pot fi: productia exercitiului, cifra de afaceri sau valoarea addugata.

In functie de unititile de masurd a timpului de muncd, productivitatea muncii poate fi
orard, zilnica si anuala. Pentru calcularea productivitdtii muncii orare sau zilnice timpul de
munca se exprima in ore-om si respectiv zile-om, iar in cazul productivitatii anuale, ca unitate de
masura a timpului de munca se foloseste indicatorul "numarul mediu de muncitori sau de
salariati”.

Productivitatea anuald a muncii se stabileste prin raportarea productiei exercitiului, a
cifrei de afaceri sau a valorii addugate la numarul mediu al salariatilor sau muncitorilor, adica:

wa - QECAVA
Ns;Nm
unde: Wa - productivitatea muncii anuale;
Qe; CA; VA - productia exercitiului, cifra de afaceri sau valoarea addugata;

Ns ; Nm - numérul mediu de salariati sau de muncitori.

Productivitatea muncii anuale nu evidentiaza influenta numarului de zile nelucrate in
timpul anului, iar pentru a Inlatura acest neajuns, este necesar sa se determine productivitatea
zilnica.

Productivitatea zilnici a muncii se poate stabili fie prin raportarea productiei
exercitiului, cifrei de afaceri sau a valorii addugate la numarul total de zile-om lucrate, fie prin
raportarea productivitatii muncii anuale la numarul mediu de zile lucrate de un muncitor sau o
persoand angajata Intr-un an, adica:

Waz = Qe;CA; VA Wz = E
>z Z
unde: XZ - numarul total de zile-om lucrate intr-un an de catre toti muncitorii sau de intregul
personal;

Z - numarul mediu de zile lucrate intr-un an de un muncitor sau o persoani angajata.

Calculand astfel productivitatea muncii zilnice se pot stabili rezervele de sporire a
volumului productiei si a nivelului productivitatii muncii anuale pe seama eliminarii zilelor
nelucrate. Intrucat nici productivitatea zilnicd a muncii nu surprinde modul de folosire a timpului
de lucru in cursul unei zile este necesar sa se calculeze nivelul productivitatii muncii orare.

Productivitatea orard a muncii, se determina fie prin raportarea productiei exercitiului,
cifrei de afaceri sau valorii addugate la numarul total de ore-om lucrate de catre toti muncitorii
sau Intregul personal, prin raportarea productivititii anuale a muncii la numarul mediu de ore
lucrate de un muncitor sau o persoand angajata intr-un an, sau ca raport intre productivitatea
zilnica a muncii $i numarul mediu de ore lucrate de un muncitor sau o persoand angajata intr-o
zi, adica:

_QECAVA - yyp o Wa Ly o W2
Zh ha hz
unde: Xh - numarul total de ore-om lucrate de catre toti muncitorii sau intregul personal in
perioada analizata;
ha - numirul mediu de ore lucrate intr-un an de un muncitor sau de o persoani angajati;
hz - numarul mediu de ore lucrate de un muncitor sau o persoani angajata intr-o zi
(durata medie a zilei de lucru).

Dintre indicatorii productivitatii muncii prezentati, cel mai corect mod de exprimare a
eficientei utilizdrii fortei de munca il reprezintd productivitatea orard a muncii, deoarece tine
seama de timpul efectiv lucrat exprimat in ore-om. Intre indicii diferitelor forme de exprimare a
productivitatii muncii existd urmatoarea corelatie:

Wh

IWa < IWz < IWh
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O asemenea corelatie reflectd existenta unor rezerve pe linia utilizarii timpului de lucru al
muncitorilor, fie la nivelul numarului mediu de zile lucrate, fie la nivelul duratei medii a zilei de
lucru.

In urmirirea productivitatii muncii, pe langa nivelul acestui indicator stabilit ca o medie
la nivelul unitatii economice, se impune si analiza eficientei consumurilor suplimentare
(marginale) de fortd de munca, care se apreciazd prin intermediul productivitatii marginale a
muncii. Relatia de calcul a acestui indicator este:

Wm = AQ
AT
in care:

AQ - reprezinta sporul de productie determinat de consumul suplimentar de munca;

AT - consumul suplimentar de munca;

Se justificd un consum suplimentar de munca atunci cand ritmul de crestere a productiei
devanseazi pe cel al evolutiei consumului de munci. In aceste conditii productivitatea marginala
va fi superioard productivitatii medie a muncii.

Cresterea performantelor firmelor impune ca necesitate urmarirea respectarii corelatiei
dintre dinamica productivititii muncii §i dinamica salariului mediu, respectiv cresterea mai
rapida a productivitatii muncii fatd de cresterea salariului mediu. Necesitatea respectarii unei
astfel de corelatii decurge din faptul ca, la cresterea productivititii muncii concurd si alti factori
de productie, care trebuie si ei remunerati. Pentru analiza situatiei generale a corelatiei se poate
folosi indicele de corelatie, care se exprima astfel:

unde: |s - indicele salariului mediu;

Iw - indicele productivitatii muncii.
Respectarea corelatiei are loc atunci cand indicele de corelatie este subunitar (Ic < 1) In

conditiile 1n care cei doi indici pe baza carora se calculeaza sunt supraunitari (Is > 1, lw > 1).

In procesul de analiza este necesar sa se studieze si efectele respectarii sau nerespectarii
corelatiei asupra principalilor indicatori economico — financiari . Astfel, respectarea acestei
corelatii are drept consecintd reducerea cheltuielilor cu salariile la 1000 lei venituri din
exploatare si cresterea profitului din exploatare. Prin intermediul profitului respectarea corelatiei
influenteaza nivelul ratelor de rentabilitate si al altor indicatori de eficienta.

3. Cheltuielile intreprinderii: continut, structura, indicatori de analiza

Cheltuielile unei intreprinderi reflecta sub forma valorica intregul consum de factori de
productie sau de resurse materiale, umane si financiare, efectuat pentru fabricarea si vanzarea
productiei. Nivelul, dinamica si structura acestor cheltuieli reflectd 1n mod sintetic activitatea
intreprinderilor industriale pe linia folosirii eficiente a resurselor de care dispun, iar reducerea
nivelului lor trebuie sd reprezinte un obiectiv principal pentru toti agentii economici, in vederea
sporirii eficientei intregii activitati desfasurate.

Cheltuielile totale ale intreprinderii (Ct) pot fi grupate dupa mai multe criterii, dintre care
mai importante sunt:

a) Dupa natura lor, cheltuielile totale cuprind: cheltuieli de exploatare (Ce), cheltuieli
financiare (Cf) si cheltuieli extraordinare (Cex):

Ct = Ce + Cf + Cex.

Cheltuielile de exploatare cuprind: cheltuielile cu materiile prime si materialele
consumabile, cheltuielile cu energia si apa, costul marfurilor vandute, cheltuielile privind
prestatiile externe, cheltuielile cu impozitele, taxele si varsamintele asimilate, cheltuielile cu
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personalul, ajustarea valorii imobilizarilor corporale si a activelor circulante, precum si alte
cheltuieli de exploatare.

Cheltuielile financiare cuprind: dobanzile aferente creditelor contractate, pierderile din
vanzarea valorilor mobiliare de plasament, ajustarea valorii imobilizarilor financiare, precum si
alte cheltuieli.

Cheltuielile extraordinare cuprind acele cheltuieli care nu sunt legate de activitatea
curentd a intreprinderii (pierderile din calamitati).

b) Dupa corelatia cu evolutia volumului de activitate, se pot delimita:

- cheltuieli variabile;

- cheltuieli fixe.

Cheltuielile variabile sunt dependente de evolutia volumului de activitate, modificandu-
se in acelasi sens cu acesta. In cadrul lor se cuprind: cheltuielile cu materiile prime directe,
cheltuielile cu salariile muncitorilor direct productivi, o parte din cheltuielile cu intretinerea si
functionarea utilajelor etc. Pe unitatea de produs acestea au caracter relativ constant.

Cheltuielile fixe nu depind de volumul de activitate, in anumite limite ale acestuia avand
caracter constant. In cadrul acestora se cuprind cheltuiclile cu amortizarea, cheltuielile cu
conducerea si administrarea intreprinderii, chiriile platite etc. Nivelul lor este dependent de
capacitatea de productie, de structura acesteia, nemodificAndu-se pe termen scurt, in timp ce, pe
unitatea de produs, evolueaza in sens invers fatd de evolutia volumului de activitate.

Cheltuielile intreprinderii nu trebuie analizate numai in suma absoluta ci si in corelatie cu
veniturile obtinute. In acest scop se impune analiza eficientei acestora.

Pentru aprecierea eficientei cheltuielilor efectuate de catre o intreprindere se utilizeaza
indicatorul "cheltuieli totale la 1000 lei venituri totale”. Acest indicator numit si rata de
eficientd a cheltuielilor totale se calculeaza prin raportarea cheltuielilor totale la veniturile totale
ale Intreprinderii si inmultit cu 1000:

Ch g0 = 21000 = SEHCTHCEX 4000
Vit Ve + Vf + Vex

Tinand cont de modul de calcul al indicatorului, ca raport intre efort si efect, o reducere a
nivelului cheltuielilor la 1000 lei venituri releva o situatie favorabila, respectiv de crestere a
eficientei cheltuielilor.

Pentru aprecierea eficientei cheltuielilor aferente cifrei de afaceri se foloseste indicatorul
- cheltuieli la 1000 lei cifra de afaceri - calculat ca raport intre cheltuielile aferente productiei
vandute (D qc ) si cifra de afaceri (D _qp).

2.9 4000

C =
/1000 qu

unde: q - volumul fizic al productiei vandute;

p - pretul mediu de vanzare fara TVA;

¢ - costul complet pe unitatea de produs.

Pentru reducerea nivelului cheltuielilor la 1000 lei cifra de afaceri se poate actiona pe
urmatoarele directii: modificarea structurii productiei vandute in favoarea produselor cu
cheltuieli la 1000 lei mai mici decat media pe intreprindere, cresterea preturilor de vanzare si
reducerea costurilor pe unitatea de produs.

4. Rentabilitatea: definitie, indicatori de masurare

Rentabilitatea constituie o forma sinteticd de exprimare a eficientei economice, care
reflectd capacitatea unei firme de a realiza profit. In conditiile economiei de piatd, profitul
constituie obiectivul de baza al oricarei intreprinderi. Cresterea acestuia si, implicit, a
rentabilitdtii constituie o necesitate obiectiva, vitald pentru insdsi existenta intreprinderii.
Intreprinderile care se dovedesc nerentabile sunt supuse falimentului. Rentabilitatea apare, astfel,
ca instrument hotarator iIn mecanismul economiei de piatd, in orientarea productiei in raport cu

95



cerintele consumatorilor (productivi sau individuali). Rentabilitatea presupune obtinerea unor

venituri, in urma vanzarii i incasarii productiei fabricate, mai mari decat cheltuielile efectuate cu

realizarea acesteia.

Pentru exprimarea rentabilitatii la nivelul unei firme, se utilizeazd doud categorii de
indicatori:

a) Indicatori absoluti: rezultatul exercitiului; rezultatul din exploatare; rezultatul net.

b) Indicatori relativi (rate de rentabilitate): rata rentabilitdtii economice; rata
rentabilitatii financiare; rata rentabilitdtii resurselor consumate; rata rentabilitatii
veniturilor; rata rentabilitatii comerciale;

Rezultatul total al exercitiului (profit sau pierdere) reprezintd un indicator sintetic prin
care se apreciaza, sub forma absolutd, rentabilitatea unei firme. Nivelul sdu se calculeaza in
Contul de Profit si Pierderi, ca diferentd intre veniturile totale (Vt) si cheltuielile totale (Ct),
astfel:

Rt (Pb) =Vt - Ct.

Nivelul rezultatului total se mai poate stabili prin insumarea rezultatului de exploatare
(Re) cu rezultatul financiar (Rf) si cu rezultatul extraordinar (Rex):

Rt =Re +Rf +Rex =(Ve- Ce) + (Vf- Cf) + (Vex - Cex).

Prin insumarea rezultatului de exploatare cu rezultatul financiar se obtine rezultatul
curent (Rc):

Rc =Re + Rf, iar Rt = Rc + Rex.

Analiza rezultatului total are doud componente:

- analiza structurala: prin care se urmareste surprinderea contributiei diferitelor elemente
componente la realizarea acestuia. In acest scop, se poate determina ponderea fiecirei
componente in rezultatul din exploatare. Pot fi astfel identificate acele componente cu cea
mai mare contributie la realizarea profitului, carora trebuie sa li se acorde o atentie sporita.

- analiza factoriala: necesitd studierea acestuia cu ajutorul unor modele de tip determinist,
care permit stabilirea factorilor ce influenteaza nivelul si evolutia sa, precum i masurarea
acestor influente.

Rezultatul din exploatare reprezintd cea mai importantd componenta a rezultatului total,
fiind agreat, in principal, de investitori pentru caracterizarea rentabilitatii economice a activitatii
finantate. Nivelul sau se poate determina pe baza Contului de Profit si Pierderi, ca diferenta intre
veniturile din exploatare si cheltuielile din exploatare:

Re=Ve-Ce

Si acest indicator poate fi analizat din punct de vedere structural si factorial.

In cadrul rezultatului din exploatare ponderea principala revine profitului aferent cifrei de
afaceri, calculat ca diferenta intre cifra de afaceri si cheltuielile aferente cifrei de afaceri:

Pr=CA-C

Nivelul sau este influentat de 4 factori directi: volumul vanzarilor, structura productiei,
costul pe unitatea de produs si pretul de vanzare.

Ratele de rentabilitate reprezinta indicatori sintetici, prin care se apreciaza, sub forma
relativa, situatia profitabilitatii sau a capacitatii Intreprinderii de a produce profit. Rata
rentabilitdtii, ca indicator de performanta, poate avea mai multe forme de exprimare, in functie
de modul de raportare a unui indicator de efecte sau rezultate obtinute (profitul, EBE sau alti
indicatori partiali ai rentabilitatii) la un indicator de flux global al activitatii (cifra de afaceri,
venituri din exploatare, valoarea addugata) sau la mijloacele economice avansate sau consumate
pentru obtinerea rezultatului respectiv (ca indicatori de efort). Cele mai importante rate de
rentabilitate sunt: rata rentabilitatii economice, rata rentabilitatii financiare, rata rentabilitdtii
resurselor consumate, rata rentabilitdtii veniturilor.

Rata rentabilititii economice masoard performantele totale ale activitatii unei firme,
independent de modul de finantare si de sistemul fiscal. Aceasta ratd se poate exprima sub mai
multe forme, in functie de modul de exprimare a indicatorului de efort. Intalnim, astfel:
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- rata rentabilitatii economice a activelor, cand indicatorul de efort este reprezentat de
activele totale sau cele de exploatare;

- rata rentabilitdtii economice a capitalului investit, cand indicatorul de efort este
reprezentat de capitalul investit.

a) Rata rentabilitatii economice a activelor se calculeaza ca raport intre rezultatul total al
exercitiului sau profitul brut total (Pb) si activul total (At), format din activele imobilizate (A1) si
activele circulante (Ac):

Ra=2.100 = PEEPTPeX 4450

At Ai+Ac

Nivelul sau prezintd interes, in primul rand, pentru managerii intreprinderii, care
apreciaza, astfel, eficienta cu care sunt utilizate activele disponibile.

b) Rata rentabilitatii economice a capitalului investit se determind ca raport intre
rezultatul total al exercitiului sau rezultatul din exploatare si capitalul investit:

Re = 2P 400.

Kinv

De nivelul acestei rate sunt interesati, in primul rand, investitorii actuali si cei potentiali
(actionarii si bancile), care o comparad cu rentabilitatea altor forme de plasament (dobanzile la
depozitele bancare, castigul din plasarea capitalului la alte Intreprinderi etc.), dar si managerii,
pentru care un nivel ridicat al acestei rate semnifica o gestiune eficienta a capitalurilor investite.
In acest sens, ei compari rata rentabilititii economice cu rata medie a costului capitalului (Rci),
putdndu-se Intilni urmatoarele situatii:

- cand Re > Rci, inseamna ca activitatea desfasuratd degaja o rentabilitate economica
superioara costului capitalului, Tnregistrandu-se o valoare adaugata economica pozitiva, care va
spori valoarea de piatd a intreprinderii;

- cand Re < Rci, inseamnd cd rentabilitatea obtinutd nu poate acoperii solicitdrile
furnizorilor de capital, Inregistrandu-se o valoare adaugatd economica negativa si o reducere a
capitalurilor proprii.

Rata rentabilitatii financiare (Rf) exprima eficienta utilizarii capitalului propriu al
firmei. Din acest considerent, rata rentabilitdtii financiare prezintd o importantd deosebita, in
primul rand, pentru actionari, care apreciaza, in functie de nivelul acesteia, dacad investitia lor
este justificatd si dacd vor continua sa sprijine dezvoltarea firmei prin aportul unor noi capitaluri
sau prin renuntarea, pentru o perioada limitata, la o parte din dividendele cuvenite.

Rata rentabilitatii financiare este influentata, in mod esential, de existenta a doi factori:

- folosirea in cadrul structurii de capital a intreprinderii a capitalului imprumutat;

- deductibilitatea cheltuielilor cu dobanzile, prin posibilitatea introducerii acestora pe
cheltuielile intreprinderii (drept cheltuieli financiare) si existenta efectului de “scut de impozit”.

In plus, este necesar ca rata rentabilititii economice si fie superioara costului capitalului
imprumutat, in caz contrar, folosirea capitalurilor imprumutate devenind ineficienta.

Rata rentabilitatii financiare se poate calcula prin raportarea profitului net (Pn) la
marimea capitalului propriu, astfel:

Pn
Kpr

Din relatia de calcul al acestei rate, rezultd ca, pentru cresterea nivelului sau, este necesar
ca profitul net sa creasca Intr-un ritm superior cresterii capitalului propriu.

Rata rentabilitatii resurselor consumate (Rc) se exprima ca raport intre un anumit
rezultat economic si cheltuielile efectuate pentru obtinerea acestuia. Prezinta interes pentru
managerii Intreprinderii, care trebuie sd asigure o utilizare eficientd a resurselor disponibile.
Putem calcula, astfel, urmatoarele rate:

a) Rata rentabilitatii cheltuielilor de exploatare (Rce):

Rce:Exmo;
Ce

Rf = x100.

in care: Ce - cheltuielile de exploatare;
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b) Rata rentabilitatii cheltuielilor aferente cifrei de afaceri (Rc), calculata ca raport intre
profitul aferent cifrei de afaceri a intreprinderii (Pr) si costul productiei vandute:

RC:E-IOO
C

Modificarea ratei rentabilitatii resurselor consumate se explicd, in mod direct, prin
modificarea structurii productiei vandute (s), a costurilor pe produse (c) si a preturilor de vanzare
fara TVA pe categorii de produse (p). Nivelul acestei rate depinde de activitatea desfasurata de
intreprindere, fiind mai ridicat in firmele cu rotatie lentd a activelor §i mai scazut in firmele cu
rotatie rapida.

Rata rentabilititii veniturilor (Rv) exprimd profitul total ce revine la 100 lei venituri.
Nivelul sau se determind cu relatia:

Rv = Pt 100.

Vit

Prin acest model, urmarim corelatia dintre dinamica profitului si dinamica veniturilor.

O varianta a ratei rentabilitatii veniturilor, circumscrisa activitatii de exploatare, este rata
rentabilitatii comerciale (Rcom). Aceastd ratd exprima eficienta activitatii de comercializare a
intreprinderii, ca rezultat al eforturilor de promovare a produselor si al politicii de preturi
adoptate de intreprindere. Daca ne vom referi strict la activitatea de productie si comercializare,
adica la profitul aferent cifrei de afaceri, deoarece rezultatul de exploatare poate contine
influenta altor elemente, care nu au legaturd directd cu cifra de afaceri, rata rentabilitatii
comerciale sau a vanzarilor poate fi exprimata astfel:

Rcom = E -100
CA

Aceste modele cuprind aceiasi factori de influentd ca si rata rentabilitatii resurselor
consumate, situati in aceeasi ordine de conditionare: structura productiei, costul de productie si
pretul de vanzare. Nivelul acestei rate depinde de activitatea desfasuratd de intreprindere, fiind
mai ridicat In firmele cu rotatie lentd a activelor si mai scazut in firmele cu rotatie rapida.

5. Analiza echilibrului financiar al firmei

Existenta fluxurilor banesti, concomitent cu cele materiale, impune luarea in considerare
in definirea echilibrului financiar a elementelor implicate de aceste fluxuri prin indicatori
specifici de caracterizare. Rezultd cd echilibrul economico-financiar al intreprinderii trebuie
inteles ca fiind un ansamblu de corelatii care se formeaza in procesul de rotatie a capitalului.
Mentinerea echilibrului financiar reprezintd un obiectiv permanent al politicii financiare, care
poate fi considerat realizat atunci cdnd exercitiul financiar se incheie cu o trezorerie pozitiva.

Analiza echilibrului financiar al firmei necesita studierea urmatoarelor aspecte:

a analiza corelatiei dintre fondul de rulment, nevoia de fond de rulment si trezoreria neta;
O analiza ratelor de lichiditate si solvabilitate.

Fondul de rulment reprezintd un indicator frecvent utilizat in analiza financiard pentru
caracterizarea starii de echilibru / dezechilibru financiar a unei intreprinderi, la un moment dat.
Acesta exprimd surplusul de resurse permanente peste valoarea activelor imobilizate, care
serveste la finantarea activelor circulante. El constituie premisa mentinerii solvabilitatii
intreprinderii, respectiv a unei independente financiare a acesteia fata de creditori.

Fondul de rulment poate fi determinat pe baza bilantului financiar in doud moduri:

a) Pe baza elementelor cu caracter permanent (de la varful bilantului financiar)

In acest caz, fondul de rulment exprima excedentul de resurse permanente peste valoarea
activelor imobilizate, si se calculeaza cu relatia :

FR = Capital permanent - Active imobilizate = Kper — Al
Acest mod de calcul reflectd echilibrul financiar pe termen lung si pune accent pe
originea fondului de rulment. In practica pot fi intalnite doua situatii :
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Kper > AI => FR > 0, cand se apreciaza cd echilibrul financiar pe termen lung este
asigurat, existand un surplus de resurse ce va fi utilizat pentru
finantarea activelor pe termen scurt;

Kper < Al => FR < 0, cand avem o situatie de dezechilibru financiar ce trebuie analizata
in functie de specificul activitatii desfisurate. Intreprinderea va
avea dificultati in achitarea datoriilor pe termen scut, fiind
afectata lichiditatea acesteia.

b) Pe baza elementelor pe termen scurt (de la baza bilantului financiar)

Potrivit acestei acceptiuni, fondul de rulment evidentiazd acea parte a activelor circulante

care nu poate fi finantatd pe baza datoriilor pe termen scurt, Se determina cu relatia:

FR = Activele circulante - Datoriile pe termen scurt = AC — Dts

Aceasta relatie pune in evidenta echilibrul financiar pe termen scurt reflectand utilizarea
fondului de rulment, respectiv cea de finantare a activelor circulante.

Un fond de rulment pozitiv creeaza premisele asigurarii echilibrului financiar. Realizarea
echilibrului financiar al intreprinderii presupune mai mult decat existenta unui fond de rulment
pozitiv, ca marja de sigurantd, si anume a unui fond de rulment care sd permitd acoperirea
nevoilor de finantare ale ciclului de exploatare (stocuri + creante de exploatare - datorii de
exploatare).

Desfagurarea activitatii de exploatare antreneaza formarea nevoilor de finantare, dar in
acelasi timp presupune si constituirea, in contrapartidd, a resurselor necesare finantarii acestor
nevoi. Procedand la compararea globald a nevoilor de finantare ale ciclului de exploatare cu
resursele de finantare corespunzatoare, se naste necesarul de fond de rulment (NFR).

Necesarul de fond de rulment poate fi definit ca reprezentdnd acele capitaluri pe care
intreprinderea trebuie sa le detina pentru finantarea stocurilor si a decalajelor temporare dintre
plata furnizorilor si a altor datorii de exploatare si incasarea creantelor de la clienti.

Nivelul sau se determinad astfel :

NFR = (Stocuri + Creante) - Datorii de exploatare pe termen scurt

= (St + Cr) - Dets

Datoriile de exploatare pe termen scurt cuprind datoriile fatd de furnizori, salariati,
bugetul statului etc (mai putin datoriile fata de banci).

Necesarul de fond de rulment reprezintd un indicator dinamic al echilibrului financiar,
marimea sa fiind dependenta de mai multi factori: - natura sectorului de activitate, durata ciclului
de exploatare, nivelul si evolutia cifrei de afaceri, rata inflatiei, nivelul costurilor de productie,
nivelul datoriilor de exploatare. In functie de influenta acestor factori, in timp necesarul de fond
de rulment poate sa creasca sau sd scadd. Cresterea necesarului de fond de rulment este
justificatd dacad este determinatd de cresterea nivelului cifrei de afaceri, sau de modificari in
tehnologia de fabricatie care antreneazd o majorare a ciclului de exploatare. Dimpotriva, o
crestere determinatd de incetinirea vitezei de rotatie a stocurilor, sau de aparitia unor dificultati
privind incasarea facturilor de la clienti se apreciaza nefavorabil.

Trezoreria este strans legatd de operatiunile financiare pe termen scurt realizate de
intreprindere. Expresie a desfagurarii unei activitati rentabile, trezoreria neta rezulta din scaderea
din nevoile de trezorerie a resurselor aferente. Nivelul sau poate fi determinat astfel:

Datoriile financiare curente cuprind creditele bancare pe termen scurt inclusiv soldul
creditor al contului curent de la banca.

Pe baza ecuatiei fundamentale a trezoreriei:

T=FR - NFR

Nivelul sau poate sa fie pozitiv sau negativ. Un nivel pozitiv al trezoreriei semnifica
realizarea echilibrului financiar pe termen scurt al intreprinderii, deoarece intreprinderea dispune
de lichidititi care sa 1i permitd acoperirea fira probleme a datoriilor pe termen scurt. In plus, o
trezorerie pozitiva confera intreprinderii si o autonomie financiard sporita, aceasta neavand
credite pe termen scurt. Pe termen lung, mentinerea unui nivel ridicat al trezoreriei pozitive poate
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afecta performantele financiare ale intreprinderii datoritad costurilor de oportunitate, cu efecte
negative asupra remunerarii capitalurilor.

Trezoreria negativa poate reprezenta semnalul unei stari de dezechilibru financiar pe
termen scurt, deoarece necesarul de fond de rulment nu poate fi acoperit in totalitate prin resurse
permanente, intreprinderea fiind obligatd sa apeleze la imprumuturi bancare. Totusi, o asemenea
situatie poate fi considerata normald pentru majoritatea firmelor, atata timp cat nivelul Tndatorarii
nu depaseste pragul de pericol si, in plus, firma beneficiaza de efectul pozitiv al efectului de
levier. In concluzie, putem aprecia ca o situatie favorabila se inregistreaza atunci cand nivelul
trezoreriei pozitive sau negative tinde catre zero, ceea ce pe de o parte reduce riscul de a gestiona
prost surplusul de resurse, iar pe de altd parte conferda intreprinderii un nivel satisfacator al
autonomiei financiare.

Pentru caracterizarea echilibrului financiar informatiile furnizate de fondul de rulment,
necesarul de fond de rulment si trezorerie trebuie completate cu analiza lichiditatii si
solvabilitatii.

Lichiditatea patrimoniala caracterizeaza capacitatea unei firme de a-si onora la termen,
cu mijloacele banesti de care dispune, obligatiile scadente pe termen scurt. Pentru caracterizarea
lichiditatii patrimoniale se utilizeazd mai multe rate:

a) Lichiditatea generala (Lg): se calculeaza ca raport intre activele curente si datoriile
curente.

_ Active curente
Datorii curente

Activele curente pot fi stabilite plecand de la activele circulante din care se scad stocurile
nevalorificabile §i creantele incerte. Datoriile curente cuprind datoriile pe termen scurt, fiind
formate din urmatoarele elemente: datoriile fata de furnizori; imprumuturile bancare pe termen
scurt; ratele la creditele pe termen lung scadente in perioada consideratd; impozitele si taxele de
platit; alte cheltuieli platibile (de ex. cheltuieli cu personalul).

Lichiditatea generald este cel mai utilizat mod de apreciere a lichiditatii pentru cé indica
masura in care drepturile creditorilor pe termen scurt sunt acoperite de valoarea activelor care
pot fi transformate 1n lichiditati pana la scadenta datoriilor. Nivelul acestei rate trebuie sa fie mai
mare de 100%, insa el trebuie comparat si cu nivelul mediu Inregistrat in ramura In care isi
desfasoara activitatea firma. Nivelul normal al acestei rate se situeaza intre 1,7 si 2. In activitatea
practicd trebuie evitata Insa o evolutie descendentd a acestei rate, deoarece reflectd o activitate in
declin, determinand creditorii si furnizorii sd devina circumspecti in acordarea de noi credite
comerciale si bancare.

b) Lichiditatea curenta (Lc) se calculeaza prin raportarea activelor curente, diminuate cu
valoarea stocurilor, la datoriile curente.

Lo - Active curente - Stocuri
Datorii curente

Stocurile sunt, de obicei, cel mai putin lichide dintre toate componentele activelor curente
ale unei firme, pierderi posibile pot sa apard, mai ales, in momentul in care se pune problema
lichidarii acestora. De aceea acest raport se considera un test acid pentru masurarea capacitatii
firmei de a-si onora obligatiile pe termen scurt, a carui valoare trebuie s fie cuprinsa intre 0,8 si
1.

Solvabilitatea exprima capacitatea intreprinderii de a face fatd scadentelor cu surse
proprii. Pentru caracterizarea acesteia se folosesc urmatoarele rate:
a) Solvabilitatea generala (Sg), se calculeaza ca raport intre activele totale si datoriile
totale:
Active totale

Datorii totale
Acest indicator masoara securitatea de care se bucurd creditorii intreprinderii. Pentru a
avea o situatie normala este necesar ca activele totale sa reprezinte dublul datoriilor totale.
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b) Solvabilitatea patrimoniala (Sp) numita si rata autonomiei financiare, se calculeaza ca
raport intre capitalul propriu si capitalul total:
_ Capital propriu
~ Capital total
Se considera ca valoarea minimd acceptabild a acestei rate este de 30%, iar nivelul sau
normal este de 50%.

FINANTE PUBLICE

Bibliografie: Gh. Matei, M.Dracea, R. Dracea, N. Mitu - Finante publice. Teorie, grile,
aplicatii, Editura SITECH, Craiova, 2007, pag. 189 — 197; 202-204; 210-211

1.Continutul impozitului si taxei
Impozitul este o categorie financiard, cu caracter istoric, a carui aparitie si evolutie se
impleteste cu cea a statului si a relatiilor banesti.

QQ% DE RETINUT: Impozitul reprezinta plata baneasca, obligatorie, generala, definitiva si nereciproca,
efectuata de persoane fizice si juridice in favoarea bugetului de stat in cuantumul si la termenele precis
stabilite de lege, fara obligatia din partea statului de a presta platitorului un echivalent direct si imediat.

Analizdnd aceastd definitie, se pot extrage cateva caracteristici fundamentale ale

impozitului, sintetizate astfel:

- impozitul este o plata baneasca, desi initial, au existat impozite in naturd, iar mai nou, in
unele state exista si alte modalitati de platd (caracterul pecuniar);

- impozitul este o prelevare impusa si incasatd prin puterea de constrdangere a statului
(caracterul fortat);

- impozitul este o prelevare impusa tuturor persoanelor fizice sau juridice care realizeaza
venit dintr-o anumita sursa sau poseda un anumit gen de avere (caracterul universal);

- sumele platite cu titlu de impozit sunt nerambursabile (caracterul definitiv),

- dreptul de a institui impozite ii apartine statului, drept exercitat prin intermediul puterii
legislative si uneori prin intermediul organelor locale ale puterii de stat (caracterul juridic);

- impozitul, aldturi de alte surse, este utilizat pentru acoperirea cheltuielilor care se
efectueaza pentru satisfacerea nevoilor generale, impozitele avand, deci, o utilitate publica
(caracterul financiar),

@ DE RETINUT: Spre deosebire de impozit, taxa reprezinta, in general, suma de bani platita de o
persoana fizica sau juridica, pentru un serviciu prestat platitorului de catre stat sau institutiile sale.

- nu necesita existenta unei contraprestatii directe si imediate din partea statului (aspect ce
deosebeste esential impozitele de taxe).

Notiunea de taxa provine din limba greaca de la cuvantul “taxis” sau din limba franceza
de la cuvantul “taxe” cu intelesul de fixare impozit. Nu se poate pune semnul egalitatii intre
costul serviciului efectuat de catre stat sau institutiile sale In favoarea persoanelor fizice si
juridice §i suma perceputa cu titlul de taxa. De reguld, taxa contine pe langa costul serviciului
prestat si unele elemente de impozit.

Impozitele indeplinesc un rol care se manifestd pe plan financiar, economic si social,
diferit de la o etapa de dezvoltare a economiei la alta.

Rolul cel mai important al impozitelor se manifestd pe plan financiar, in sensul ca
impozitele constituie mijlocul principal de procurare a resurselor banesti necesare acoperirii
cheltuielilor publice. In tirile dezvoltate din punct de vedere economic, prin intermediul
impozitelor si taxelor se procurd intre 80-90% din totalul resurselor financiare necesare statului,
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